
��� ����� �� 	�� 
��
 ��������

�������� ���� � ����������	��� ��
�� �����

������  ��	��

!����	���	 �� ���������

 ����� ������ �� ���������

���"�	�� �	���	

 ����� #�$� $��

%��	�� &��"���

lintono@lse.ac.uk.

'����	 ������

!��	( �� ��( )������*���+ �,
�-+ �,
�.�

%�������	) �� ���	�)��

�(�( /0$1+ ���������� ���	��2�����

���	�)��+ -�)3�� �4� 456

������

benoit.perron@umontreal.ca(

��"��	 04+ $77$

Abstract

#� �8����� 	�� ����	������� 3�	9��� 	�� ���
 ������� �� 	�� �
�� �����29��"�	�� ����8

	�	�� ��	��� ��� �	� �����	����� ��������( #� ������� � ��9 ����������	��� ����� �� 9���� 	��

�����	����� �������� ������� �� ������	���+ 9���� 	�� �����	����� ���� �� �� ��3�	���: ����	���

�� 	�� �����	����� ��������( ��� ���	��: �
�� �����29��"�	�� �8���� ��	����+ 	�� ����	�������

3�	9��� 	�� 	9� �����	� 	��	 9� ������� �� ��������� ��� ���2����	����(

Keywords� �
��; ����	 ������"; '��
�		��"; ������� ������; &�����; 
��
 �������(

JEL Classification: C13, C14, G12

0



1. INTRODUCTION
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Experiment 1: Linear mean, EGARCH conditional variance, and GED errors
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Experiment 2: Fourier mean, EGARCH conditional variance, and GED errors
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Experiment 3: Linear mean, GARCH conditional variance, and normal errors
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Experiment 4: Fourier mean, GARCH conditional variance, and normal errors
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